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请务必阅读最后重要声明     

 

 

 

中国持续进口美豆 

供需偏空概率大 
 

 核心观点 

◼ 豆系：中国连续两周并计划还将大量进口美豆，总量达至五百万吨

左右，但目前仍为国储形式，短期尚不会对市场供应产生冲击。此

外，中美贸易谈判取得新进展，前景偏向乐观。外加全球大豆丰产

预期，豆类进口不会缺乏，供需总体偏宽松，豆类震荡偏空概率大。 

◼ 菜籽系：加拿大 2018/19年度油菜籽产量较此前预期高 9.6%，国内

供应更有保障。需求淡季背景下，菜粕库存持续反弹，最新为 3.15

万吨。菜油库存前期受惠于双节备货持续下降，但近期有所反复，

最新为 57.52万吨，较前周增加 4%，同比更偏高 82%。此外，中美

和谈豆类进口可能挤压油菜籽市场，预期供需格局尚难乐观。 

◼ 棕榈油：因出口降幅大于产量降幅，马棕油 11月库存大升至 300万

吨以上。不过，12月产区去库概率大，上半月马棕产量下滑，而 1-

20日出口增加逾 6%。此外，目前直到次年 2月厄尔尼诺发生概率高

达 75%-80%，预期将影响产量表现，产区棕油供需格局或边际改善。

不过，国内棕油进口压力偏大，预期表现弱于外盘。 

 

 策略建议 

建议持有油粕比多头，目前 1905 合约比值 2.05，过往五年均值为

2.16，乐观可看 2.3以上。 

 

 风险提示 

中美贸易谈判反复；天气等自然因素影响。 
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一、产业核心数据观测 

 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

进口 进口量 万吨 538.40 692.00 -153.60 -22.20%

库存 港口总库存 万吨 695.34 687.29 8.05 1.17%

现货平均价 全国现货平均价 元/吨 3575.26 3575.26 0.00 0.00%

进口大豆 进口美豆到港成本 元/吨 3867.65 3892.82 -25.17 -0.65%

进口南美豆到港成本 元/吨 3149.81 3158.52 -8.71 -0.28%

进口美豆升贴水 美分/蒲式耳 31.00 25.00 6.00 24.00%

进口南美豆升贴水 美分/蒲式耳 57.00 47.00 10.00 21.28%

国产大豆 现货价:大豆(国产三等):大连 元/吨 3650.00 3650.00 0.00 0.00%

库存 全国港口豆油库存 万吨 151.80 157.50 -5.70 -3.62%

价格 平均价:豆油 元/吨 5086.84 5098.95 -12.11 -0.24%

压榨利润 压榨利润:进口大豆:天津 元/吨 -401.00 -336.00 -65.00 19.35%

压榨利润:进口大豆:大连 元/吨 -401.00 -296.00 -105.00 35.47%

库存 全国豆粕库存 万吨 98.49 99.24 -0.75 -0.76%

价格 现货价:豆粕 元/吨 3096.76 3145.59 -48.83 -1.55%

饲料 饲料产量 万吨 2177.90 2303.40 -125.50 -5.45%

生猪养殖需求 22个省市:平均价:生猪 元/千克 13.21 13.28 -0.07 -0.53%

生猪存栏量 万头 32306.00 32534.00 -228.00 -0.70%

能繁母猪存栏量 万头 3058.00 3098.00 -40.00 -1.29%

鸡禽养殖需求 零售价:鸡蛋 元/公斤 10.65 10.66 -0.01 -0.09%

蛋鸡养殖利润 元/羽 39.29 35.97 3.32 9.23%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

主力合约价格 DCE 元/吨 3144.00 3129.00 15.00 0.48%

CBOT 美分/蒲式耳 905.50 913.75 -8.25 -0.90%

多空持仓比观测 CBOT大豆非商业多头持仓 张 144809.00 154886.00 -10077.00 -6.51%

CBOT大豆非商业空头持仓 张 138878.00 145935.00 -7057.00 -4.84%

主力基差观测 现货-期货 元/吨 431.26 446.26 -15.00 3.36%

强弱观测 同板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

交易所库存 注册仓单 手 42247.00 43590.00 -1343.00 -3.08%

主力合约价格 DCE 元/吨 5442.00 5354.00 88.00 1.64%

CBOT 美分/磅 28.53 28.88 -0.35 -1.21%

多空持仓比观测 CBOT豆油期货期权基金多头持仓 张 103930.00 104680.00 -750.00 -0.72%

CBOT豆油期货期权基金空头持仓 张 110355.00 125125.00 -14770.00 -11.80%

主力基差观测 现货-期货 元/吨 -355.16 -255.05 -100.11 -39.25%

强弱观测 同板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

交易所库存 注册仓单 手 38640.00 38640.00 0.00 0.00%

主力合约价格 DCE 元/吨 2649.00 2662.00 -13.00 -0.49%

CBOT 美元/短吨 313.00 316.60 -3.60 -1.14%

多空持仓比观测 CBOT豆粕非商业多头持仓 张 84574.00 88793.00 -4219.00 -4.75%

CBOT豆粕非商业空头持仓 张 61815.00 59755.00 2060.00 3.45%

主力基差观测 现货-期货 元/吨 447.76 483.59 -35.83 -7.41%

强弱观测 同板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

交易所库存 注册仓单 手 6900.00 6900.00 0.00 0.00%

豆系产业核心数据观测  （豆一、豆油、豆粕） 更新日期:20181223

现货

供需

大豆进出口

 大豆库存

大豆价格

豆油

豆粕

需求

期货

品种

61.11%

大豆

2

63.16%

豆粕

3

豆油

5

58.33%
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

进口 菜籽油进口量 万吨 10.00 9.00 1.00 11.11%

进口菜籽油到港数量 吨 10562.54 8158.30 2404.24 29.47%

进口菜籽油装船数量 吨 8316.42 44206.44 -35890.02 -81.19%

库存 油厂菜油库存量 万吨 20.13 21.20 -1.07 -5.05%

油菜籽 油菜籽CNF到岸价 美元/吨 434.00 442.00 -8.00 -1.81%

油菜籽进口成本价 元/吨 3681.05 3744.64 -63.59 -1.70%

油菜籽平均价 元/吨 4938.46 4938.46 0.00 0.00%

菜籽油 菜油平均价 元/吨 6390.00 6407.50 -17.50 -0.27%

菜油现货价—四川 元/吨 6580.00 6600.00 -20.00 -0.30%

菜油现货价—江苏 元/吨 6420.00 6450.00 -30.00 -0.47%

菜籽粕 菜粕现货价 元/吨 2250.00 2255.56 -5.56 -0.25%

菜粕现货价（进口加籽粕）—黄埔 元/吨 2110.00 2150.00 -40.00 -1.86%

菜粕现货价（国产）—合肥 元/吨 2300.00 2300.00 0.00 0.00%

36%蛋白菜粕价格—江苏 元/吨 2276.00 2360.00 -84.00 -3.56%

菜油替代品 豆油平均价 元/吨 5086.84 5098.95 -12.11 -0.24%

菜豆油现货价差 元/吨 1303.16 1308.55 -5.39 -0.41%

棕榈油平均价 元/吨 4278.33 4180.00 98.33 2.35%

菜棕油现货价差 元/吨 2111.67 2227.50 -115.83 -5.20%

菜粕替代品 43%蛋白豆粕平均价 元/吨 3033.00 3097.00 -64.00 -2.07%

43%蛋白豆粕平均价—江苏 元/吨 3000.00 3092.00 -92.00 -2.98%

豆菜粕单位蛋白价差（江苏） 元/吨 6.55 6.35 0.19 3.05%

DDGS现货价 元/吨 2000.00 2055.00 -55.00 -2.68%

菜粕-DDGS 现货价差 元/吨 243.89 200.56 43.33 21.60%

油菜籽压榨利润 湖北（国产） 元/吨 -1120.00 -1120.00 0.00 0.00%

江苏（国产） 元/吨 -1203.60 -1203.60 0.00 0.00%

饲料 饲料产量 万吨 2177.90 2303.40 -125.50 -5.45%

广州水产品价格指数 127.38 127.90 -0.52 -0.41%

供给 油菜籽月度压榨量 千吨 820.51 786.77 33.74 4.29%

菜籽油月度产量 千吨 351.37 338.87 12.50 3.69%

菜粕月度产量 千吨 457.32 439.02 18.30 4.17%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

主力合约价格 DCE菜油收盘价 元/吨 6523.00 6592.00 -69.00 -1.05%

成交持仓比观测 成交/持仓 1.12 0.65 0.47 71.64%

波动率观测 近一周 % 11.51 11.21 0.30 2.71%

近一月 % 14.38 14.02 0.35 2.51%

近一年 % 14.29 14.25 0.05 0.32%

强弱观测 同板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

交易所库存 注册仓单 手 25710.00 26293.00 -583.00 -2.22%

主力合约价格 DCE菜粕指数 元/吨 2175.58 2166.33 9.25 0.43%

成交持仓比观测 成交/持仓 1.07 2.58 -1.51 -58.57%

波动率观测 近一周 % 5.38 14.52 -9.13 -62.91%

近一月 % 25.00 27.26 -2.26 -8.29%

近一年 % 20.84 20.85 -0.01 -0.07%

强弱观测 同板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

交易所库存 注册仓单 手 0.00 0.00 0.00 0.00%

4

40.00%

期货

品种

菜油

菜粕

1

54.55%

国际

加拿大

菜籽系产业核心数据观测（菜油、菜粕） 更新日期:20181223
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

进口 进口量 万吨 27.00 34.00 -7.00 -20.59%

进口装船数量 万吨 19.52 13.52 6.00 44.36%

进口装船数量—印尼 万吨 11.68 11.74 -0.05 -0.44%

进口装船数量—马来西亚 万吨 7.84 1.77 6.07 342.79%

进口金额 万美元 16202.20 21294.30 -5092.10 -23.91%

库存 港口总库存 万吨 44.30 44.90 -0.60 -1.34%

库存消费比 % 6.38 7.59 -1.21 -15.99%

进口价 进口平均单价 美元/吨 600.08 626.30 -26.22 -4.19%

马来西亚棕榈油CNF到岸价 美元/吨 540.00 510.00 30.00 5.88%

马来西亚棕榈油进口成本价 元/吨 4556.73 4306.93 249.80 5.80%

现货价 棕榈油平均价 元/吨 4278.33 4180.00 98.33 2.35%

24度棕榈油平均价 元/吨 4278.33 4180.00 98.33 2.35%

24度棕榈油平均价—广东 元/吨 4200.00 4100.00 100.00 2.44%

交货价 黄埔港 元/吨 4200.00 4090.00 110.00 2.69%

宁波港 元/吨 4320.00 4200.00 120.00 2.86%

比价 内外比价 8.06 8.27 -0.22 -2.65%

方便面 方便面产量 万吨 429.70 608.56 -178.85 -29.39%

产量 全球 百万吨 73.30 70.37 2.93 4.16%

印尼 百万吨 41.50 39.50 2.00 5.06%

库存 全球 百万吨 10.87 10.49 0.38 3.62%

印尼 百万吨 3.42 2.97 0.45 15.15%

欧盟 百万吨 0.63 0.72 -0.09 -12.45%

库存消费比 全球 % 8.94 9.20 -0.27 -2.89%

印尼 % 8.33 7.82 0.52 6.59%

欧盟 % 9.61 10.81 -1.20 -11.12%

供给 月度产量 万吨 184.52 196.50 -11.97 -6.09%

单产 吨/公顷 0.33 0.34 -0.01 -2.94%

压榨率 % 19.97 20.14 -0.17 -0.84%

月度出口 万吨 137.52 157.83 -20.30 -12.87%

月度出口—中国 万吨 17.79 21.36 -3.57 -16.72%

价格 马来西亚产地价 林吉特/吨 1831.00 2082.00 -251.00 -12.06%

汇率 美元兑马来西亚林吉特 4.18 4.16 0.02 0.46%

美元兑印尼卢比 14480.00 14538.00 -58.00 -0.40%

生物柴油 生物柴油产量 亿升 3.30 3.20 0.10 3.12%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

主力合约价格 DCE（收盘价） 元/吨 4600.00 4504.00 96.00 2.13%

BMD(结算价） 林吉特/吨 2133.00 1835.00 298.00 16.24%

成交持仓比观测 成交/持仓 0.68 0.90 -0.22 -24.47%

波动率观测 近一周 % 45.07 17.93 27.14 151.40%

近一月 % 28.87 15.46 13.41 86.73%

近一年 % 16.19 14.63 1.56 10.63%

强弱观测 同板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

交易所库存 注册仓单 手 0.00 250.00 -250.00 -100.00%

需求

棕榈油产业核心数据观测 更新日期:20181223

现货

国内

 进出口

 库存

价格

需求

国际

供给

马来西亚

价格

期货

品种

棕榈油

6

63.64%



  
 

请务必阅读最后重要声明                                                                           5 / 9  

 

二、产业数据监测百图 

 

  豆系数据监测 

 

大豆进口利润偏低 大豆基差升至高位 

  

 

豆油基差居于低位 豆粕基差高位回落 

  

 

大豆中美盘面比价跌至低位 豆油中美盘面比价高位回落 
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豆粕中美盘面比价高位回落 大豆玉米比价偏低 

  

 

豆油棕油盘面价差中位区间震荡 豆菜粕比价回落 

  

 

猪粮比价窄幅震荡  
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 菜籽系数据监测 

 

国内外菜籽价差居于高位 菜油/菜粕升至高位区间 

  

 

豆菜粕单位蛋白价差小幅回落 菜粕-DDGS 价差继续回落 

  

 

现货菜油相对偏高 期货菜油相对偏高 

  

 

菜油基差居于低位 菜粕基差持续区间震荡 
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 棕榈油数据监测 

 

豆油棕油现货价差高位回落 棕榈油盘面比价低位反弹 

  

 

棕榈油现货内外价比偏高 棕榈油基差偏低 

  

 

原油/棕榈油价比高位回落  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
 

 

 

免责声明 
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确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人
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关于我们 
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